B -STUDOS DE GESTAO

Garantias financeiras das empresas
de seguros — As provisdes técnicas

1 — Introducéao

s directivas comunitarias sobre seguros

fazem recair & responsabilidade da su

pervisdo da situagdo financeira das se-
guradoras, incluindo a actividade exercida atra-
vés de livre prestacdo de servicos ' e através
de sucursais, sobre a autoridade de superviséo
do Estado membro de origem o que, no caso
portugués, remete essa responsabilidade para
o Instituto de Seguros de Portugal, a quem, de
acordo com o Decreto-Lei n.? 302/82, de 30 de

Maria de Nazaré Esparteiro Barroso *

Julho, incumbe praticar todos os acios neces-
sarios para o conveniente funcionamento e fis-
caliza¢do do sector segurador.

As garantias financeiras a apresentar por cada
empresa de seguros relativamente a actividade
desenvolvida, referem-se nomeadamente a cons-
tituigdo de provisdes técnicas e sua representa-
¢do por activos, de acordo com as regras
estabelecidas, e ainda a existéncia de margem
de solvéncia e de um fundo de garantia, parte
integrante dessa margem.

FIGURA |
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Todas as empresas de seguros, enquanto
empresas consideradas individualmente, estao
sujeitas a supervisdo pelas entidades compe-
tentes do Estado membro de origem, de acor-
do com as normas estabelecidas por esse
Estado, tomando em consideragédo o disposto
nas directivas comunitarias. A essas entidades
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Margem
de
solvéncia

Fundo de
garantia

compete assegurar a supervisao da solidez
financeira das empresas de seguros, nomea-
damente no que se refere a constituigdo de
provisdes técnicas adequadas e suficientes e
a sua representagdo por activos congruentes

e ainda a situagdo de solvéncia das empre-
sas.

' As directivas de segunda geragéo (Directiva n.2 88/357/CEE, de 22 de Junho, para os seguros «N&o vida», e Directiva n.2 90/
619/CEE, de 8 de Novembro, para os seguros do ramo «Vida»), relativas a coordenacéo das disposigdes legislativas, regula-
mentares e administrativas, fixaram disposi¢cbes destinadas a facilitar o exercicio da livre prestagdo de servigos, e pretendiam
permitir aos tomadores de seguro o recurso, Nao apenas as empresas que se encontrassem estabelecidas no seu territério, mas
também as demais empresas de seguros com sede num qualquer Estado membro da Unido Europeia. Esta possibilidade néo
era, contudo, total, no &mbito destas segundas directivas, uma vez que apenas era concedida aos grandes riscos e em sistema

de venda passiva.
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As primeiras directivas 2 preconizavam que cada
Estado membro fizesse depender de uma auto-
rizago administrativa o acesso a actividade de
seguro directo, e que essa autorizag@o fosse
valida para todo o territério nacional; neste pres-
suposto, competia a autoridade de fiscalizagao
de cada Estado a verificagdo da situagdo de
solvéncia das empresas que actuavam no seu
territério.

As terceiras directivas ® consideram que € neces-
sdrio concluir a criagdo de um UuUnico mercado
interno dos seguros; neste sentido, estas

directivas fazem depender 0 acesso a actividade
seguradora de uma autorizacdo administrativa
prévia, mas esta autoriza¢ao nao sera ja apenas
valida no territorio nacional mas sim em toda a
Comunidade. A supervisao financeira das empre-
sas de seguros passa a ser da competéncia
exclusiva do Estado membro de origem: as
autoridades de supervisdo terao de proceder,
para o conjunto da actividade da empresa de
seguros, a verificagdo da sua situagdo de sol-
véncia, de acordo com as regras ou praticas
estabelecidas por cada Estado membro de ori-
gem.

FIGURA 1l

Directivas comunitarias sobre seguros relativas ao acesso e exercicio da actividade

Primeiras directivas

Segundas directivas

Terceiras directivas

e Liberdade de estabelecimento.

e Autorizag@o valida para o territorio nacio-
nal.

 Supervisdo das empresas actuando no
territério nacional.

o Grandes riscos.
e Venda passiva.

e Livre prestagao de servicos (LPS): e Liberdade de estabelecimento.

e LPS.

° Regime de autorizacao unica.

e Supervisdo pelo Estado membro de
origem.

Esta internacionalizacdo da actividade dos segu-
ros e o facto de a supervisdo competir exclusi-
vamente as autoridades de supervisdo do Esta-
do membro de origem da empresa de seguros,
leva a uma maior necessidade de coordenagao
das normas e praticas em vigor, para garantir
uma maior protecgdo dos tomadores de seguros
e, simultaneamente, uma concorréncia efectua-
da sobre as mesmas bases, onde seja possivel
uma livre concorréncia no seio do mercado in-
terno dos seguros.

Exige-se, assim, que todas as empresas de se-
guros disponham de provisdes técnicas, incluin-
do provisdes matematicas, suficientes para fazer
face aos compromissos assumidos. Estas provi-
sbes devem estar devidamente representadas por
activos equivalentes, de acordo com o tipo de
operagdes que as empresas efectuam e de modo
a garantir, além da rendibilidade, a seguranca e
a liquidez desses investimentos. Além das provi-
sbes técnicas, as empresas de seguros devem
dispor de uma margem de solvéncia e de um
fundo de garantia minimo.

A margem de solvéncia de uma empresa de
seguros corresponde ao seu patrimonio livre de
quaisquer compromissos previsiveis, a calcular de
acordo com as regras estabelecidas pelas auto-
ridades competentes.

Por ultimo, as empresas de seguros deverao
dispor em qualquer momento de um fundo de
garantia, que faz parte integrante da margem de
solvéncia e corresponde a um terco do seu va-
lor estando, no entanto, sujeito a limites minimos.

2 — Provisoes técnicas

A nivel da Uniao Europeia nao existe ainda uma
completa coordenacéo das denominadas provi-
sOes técnicas. As primeiras directivas comunita-
rias previam que cada Estado membro exigiria
gue as empresas que exercessem a actividade
no seu territério deveriam constituir provisbes
técnicas suficientes, determinadas de acordo com
as regras estipuladas por esse Estado membro
e que estas provisdes deveriam estar garantidas

2 Directiva n.2 73/239/CEE, de 24 de Julho — Primeira Directiva do Conselho, relativa a coordenagao das disposigoes legislativas,
regulamentares e administrativas respeitantes a o acesso a actividade de seguro directo «N&o vida» e ao seu exercicio.
Directiva n.2 79/267/CEE, de 5 de Margo — Primeira Directiva do Conselho, relativa & coordenagao das disposigoes legislativas,
regulamentares e administrativas respeitantes a o acesso a actividade de seguro directo «Vida» e ao seu exercicio.

3 Directiva n.2 92/49/CEE, de 18 de Junho — Terceira Directiva do Conselho, relativa a coordenagéo das disposigdes legislativas,
regulamentares e administrativas respeitantes ao seguro directo «N&o vida».

Directiva n.2 92/96/CEE, de 10 de Novembro — Terceira Directiva do Conselho, relativa a coordenagéo das disposi¢oes legislativas,
regulamentares e administrativas respeitantes ao seguro directo «Vida».
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por activos equivalentes, congruentes 4 e locali-
zados em cada pais de exploracgdo.

As directivas de terceira geracao referem que 0s
Estados membros exigirdo a todas as empresas
de seguros a constituicdo de provisdes técnicas
suficientes relativamente ao conjunto da sua ac-
tividade, e que os activos representativos des-
sas provisdes estejam localizados no territério da
Unido Europeia (a excepgao dos créditos sobre
as resseguradoras, caso sejam admitidos para a
representacao das provisdes técnicas). Determi-
nam ainda as mesmas directivas, que o mon-
tante das provisdes seja calculado de acordo com
as regras fixadas na Directiva n.2 91/674/CEE °.

2.1 — ProvisOes técnicas — Directiva relativa as contas
anuais e as contas consolidadas das empresas de seguros

De acordo com o estipulado nesta directiva, o
montante das provisdes técnicas a constituir

pelas empresas de seguros que exercam a sua
actividade em qualquer Estado membro da Unigo
Europeia deve a qualguer momento ser suficien-
te para fazer face, na medida do razoavelmente
previsivel, aos compromissos da empresa decor-
rentes de contratos de seguro.

A directiva prevé a constituicdo das provisdes
seguintes:

° Proviséo para prémios ndo adquiridos;

° Provis@o para seguro «Vida»;

e Provisdo para sinistros;

° Provisdo para participagdo nos resultados e
estornos;

* Provisdo para compensacgao;

* ProvisGes técnicas relativas ao seguro de vida
nos casos em que o risco de investimento é
suportado pelos subscritores;

e Qutras provisdes técnicas (provisio para riscos
em curso, provisdo para envelhecimento).

FIGURA 1l

Provisoes técnicas

(Directiva Contas Anuais)

Proviséao

para riscos
em curso

Provisao
para prémios nao

adquiridos (Vida)

Provisao

para envelhecimento

Provisao para seguro

Provisao para
participagao

nos resultados e
estornos

de
vida

(Vida)

Provisao

para Provisao
sinistros para
compensagao

Nota. — As setas indicam a possibilidade, dada pela directiva das contas aos Estados membros, de algumas provisdes poderem
ter uma existéncia autébnoma ou, pelo contrario, serem integradas numa outra proviséo.

4 Regras de congruéncia — as directivas de segunda geragdo estabeleceram determinadas regras em relacéo & moeda em que
os compromissos do segurador seriam exigiveis. Assim, sempre que as garantias de um contrato fossem expressas numa dada
moeda, 0s compromissos do segurador dai resultantes seriam considerados como exigiveis nessa moeda.

5 Directiva n.2 91/674/CEE, de 19 de Dezembro, relativa as contas anuais e consolidadas das empresas de seguros. Esta directiva
pretende harmonizar a estrutura e contetdo dos balangos e das contas de ganhos e perdas dos diversos Estados membros, por
forma a permitir uma maior comparabilidade. Nao esquegamos que gualquer empresa de seguros autorizada em qualquer Es-
tado membro pode actuar livremente em todo o territério da Uniao Europeia, seja em regime de estabelecimento, seja em regime

de livre prestacao de servigos.
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Ainda de acordo com o estipulado na directiva,
veremos de seguida a que se refere cada uma
das provisbes mencionadas. Assim, teremos:

e Provisdo para prémios ndo adquiridos

Esta proviséo inclui a parte dos premios brutos
a imputar a um ou varios dos exercicios seguin-
tes. Relativamente ao seguro «Vida», enquanto
ndo se proceder a uma harmonizagao, os Esta-
dos membros poderdo optar por considera-la con-
juntamente com a provisé@o para seguros «Vida»;
podera ainda incluir, de acordo com o estipulado
por cada Estado membro, a provisdo para riscos
em curso, caso em que a denominagdo devera
explicitar esta abrangéncia.

No caso portugués, optou-se por consituir esta
provisdo apenas para os ramos néo vida. Permi-
te-se que sejam deduzidos os custos de aquisi-
céo diferidos ® a imputar a um ou a mais dos
exercicios seguintes (limite de 20%).

e Provisdo para riscos em curso

Esta provisdo calcula-se com base nos sinistros
e nas despesas administrativas susceptiveis de
ocorrer apés o final do exercicio e cobertos por
contratos celebrados antes daquela data; esta
proviséo so serd, no entanto, constituida, quan-
do o montante estimado exceda a provisdo para
prémios ndo adquiridos e os prémios exigiveis
relativos a esses contratos. Como ja foi referido,
esta provisdo serd adicionada & provisdo para
prémios ndo adquiridos.

Em Portugal, esta proviséo é calculada para os
seguros dos ramos «Nao vida», no minimo indi-
vidualizada para os ramos ou grupos de ramos
previstos por Norma do Instituto de Seguros de
Portugal, e apenas quando a soma dos racios
de sinistralidade, de despesas e de cedéncia’ for
superior a uma unidade.

Dever-se-a referir ainda que esta provisdo para
riscos em curso nao tem correspondéncia com a

«provisdo para riscos em curso» existente antes
da aprovacdo da norma n.. 19/94-R, pelo que a
comparagao com dados anteriores a 1995 néo
podera ser efectuada; aguela provisao, prevista
pelo Decreto-Lei n.? 98/82, de 7 de Abiril, ja re-
vogado, correspondia a actual «Provisdo para
prémios ndo adquiridos».

e Provisdo para envelhecimento

Esta provisdo calcula-se para os seguros de
doenga praticados segundo a técnica actuarial
dos seguros «Vida».

Em Portugal, previu-se para o calculo desta pro-
vis@o a utilizacdo das mesmas regras aplicadas
para o calculo da provisdo matematica do ramo
«Vida». Esta provisdao corresponde ao valor
actuarial dos compromissos da empresa apos
deducgéao actuarial dos prémios futuros.

° Provisdo para seguro de vida

Calcula-se contrato a contrato. Poder-se-a, con-
tudo, recorrer a utilizagdo de métodos estatisti-
cos, desde que estes conduzam a resultados
idénticos aos conseguidos através do calculo
individual. Esta provisdo corresponde ao valor
actuarial estimado dos compromissos da empre-
sa de seguros, incluindo as participacdes nos
resultados ja distribuidas e apos dedugédo do
valor actuarial dos prémios futuros.

Dever-se-a ainda referir que o céalculo desta pro-
viséo devera ser efectuado por um actuario 8,
com base em métodos actuariais reconhecidos.

No caso portugués, temos como correspondente
da provisdo para seguro de vida a «provisgo
matemadtica do ramo ‘vida’, calculada de acordo
com as disposi¢cdes das normas do Instituto de
Seguros de Portugal. Quando nos contratos exis-
te uma garantia de taxa de juro, para o calculo
das provisdes matematicas essa taxa nao pode
ser superior a 4%; caso se trate de contratos de
rendas vitalicias imediatas que ja se encontras-

6 A norma n.2 19/94-R, de 6 de Dezembro, emitida pelo Instituto de Seguros de Portugal, com as alteragdes que Ihe foram
introduzidas pela norma n.2 3/96, de 18 de Janeiro, veio regulamentar os métodos, regras e principios relativos ao célculo das

provisdes técnicas em Portugal.

7 Réacio de sinistralidade = custos com sinistros liquidos (do exercicio)/prémios brutos adquiridos.

Réacio de despesas = custos de exploragéo liquidos/prémios brutos emitidos.

Racio de cedéncia = Prémios de resseguro cedido/prémios brutos emitidos.

8 Em Portugal, o Decreto-Lei n.2 102/94 consagrou a intervengé@o obrigatoria de um actuario na actividade das empresas de
seguros. Numa primeira fase, contudo, s6 se previu a intervengao do actuario relativamente aos seguros «Vida» [Portaria
n.2111/94 (2.2 série), de 26 de Julho]; no que se refere aos ramos «N&o vida», s¢ a partir de 1997 sera exigida a sua existéncia

nas seguradoras.
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sem em vigor a data da entrada em vigor da
norma n.2 19/94-R ja referida, essa taxa poderia
ascender a 6%. De referir ainda que é permitida
a zillmerizacdo ° das provisbes matematicas, nas
condigdes determinadas pela norma.

° Provisdo para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde ao custo
total estimado que a empresa de seguros tera
de suportar para regularizar todos os sinistros que
tenham ocorrido ateé final do exercicio, apds de-
ducdo dos montantes ja pagos respeitantes a
esses sinistros. Dever-se-do considerar todos os
sinistros ocorridos até final do exercicio, indepen-
dentemente de terem ou néo sido comunicados
a empresa de seguros (IBNR 19).

No que respeita ao seguro de vida, esta provi-
sdo correspondera a soma devida aos
beneficiarios, acrescida das despesas de regula-
rizagdo de sinistros. Deve incluir ainda a provi-
séo para IBNR.

Os Estados membros poderdo optar por incluir
esta rubrica em «Provisdo para seguro de
vida».

Relativamente aos seguros dos ramos nao vida,
a provisdo para sinistros calcular-se-a a partir do
valor previsivel dos encargos futuros, e separa-
damente para cada sinistro. Esta provisdo deve-
ra ter em conta os IBNR, calculados com base
na experiéncia do passado, no que se refere quer
ao nimero quer ao montante dos sinistros ocor-
ridos apds o encerramento do balango.

Se as indemnizagdes a pagar revestirem a forma
de rendas (pensemos, por exemplo, em rendas
derivadas de sinistros englobados no ramo «Aci-
dentes de trabalho»), o valor a provisionar para
estas rendas tera de ser calculado com base em
metodos actuariais reconhecidos.

Os Estados membros poderdo permitir um des-
conto ou dedugao explicita para ter em conta os
proveitos dos investimentos, quando se verifi-
guem determinadas condicdes estabelecidas pela
propria directiva.

Em Portugal, a provisdo para sinistros é calcu-
lada de acordo com as disposi¢des da directiva;
no que se refere a utilizagdo de métodos esta-
tisticos, tém sido utilizados alguns métodos re-
conhecidos, como o método de Chain-Ladder,
0 metodo de Taylor, Chain-Ladder com inflagéo,
etc. Quanto a inclusdo na provisdo dos deno-
minados IBNR, quando as empresas ndo dis-
pobem de dados estatisticos suficientes, tém
recorrido ao calculo mediante a utilizagdo de
uma determinada percentagem, prevista por
norma do Instituto de Seguros de Portugal.

Sera ainda de referir que a «Provisdo para evo-
lugao de sinistros de acidentes de trabalho», pre-
vista no Decreto-Lei n.° 98/82, ja revogado, dei-
xou de existir com a entrada em vigor da Norma
n.°19/94-R; no entanto, a actual provisdo para
sinistros inclui uma proviséo relativa aos sinis-
tros de acidentes de trabalho, calculada cm base
nos prémios, na parte ndo referente a pensoes.

° Provisdo para participacdo nos resultados e
estornos

Esta provisdo inclui os montantes destinados aos
segurados ou aos beneficidrios dos contratos sob
a forma de participagdes nos resultados e
estornos, desde que tais montantes ndo tenham
ja sido creditados na conta dos segurados ou
beneficiarios ou incluidos na conta do passivo
«Fundo para dotagdes futuras»''. De acordo com
a directiva, em «Participacdo nos resultados» in-
cluir-se-80 0s montantes imputdveis ao exercicio
pagos ou a pagar aos subscritores e outros se-
gurados ou provisionados em seu proveito, in-
cluindo os montantes utilizados para o acréscimo
das provisGes técnicas ou para a redugédo de pré-
mios futuros. Os «Estornos» incluirdo os montan-
tes que representam um reembolso parcial de
prémios com base no resultado dos contratos.

Em Portugal,esta proviséo designa-se «Provisdo
para participagdo nos resultados».

* Provisdo para compensagdo

Esta provisao integra todos os montantes provi-
sionados com o objectivo de igualizar as flutua-

9 Zillmerizagdo — sistema actuarial que consiste em incorporar a técnica das comissdes descontadas no célculo dos valores
garantidos e das provisdes matematicas. O termo deriva do seu criador, Augusto Zillmer.

'° IBNR (incurred but not reported) — sinistros ocorridos, mas nao declarados a data de encerramento do balango. Como exem-
plo, podemos referir os sinistros do ramo automével ocorridos até 31 de Dezembro de um determinado ano e que s6 apos a

data de encerramento do balango sdo comunicados a seguradora.

" Esta conta inclui fundos cuja reparticdo aos segurados ainda no tenha sido determinada no momento do encerramento do
exercicio; no caso portugués , corresponde a conta 16 da classe 1.
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cbes nas taxas de sinistralidade nos anos seguin-
tes, ou para ter em conta riscos especiais. A Ter-
ceira Directiva Ndo Vida volta a referir esta pro-
visdo, determinando que todas as empresas de
seguros que cubram riscos de crédito ' (v. Di-
rectiva n.2 87/343/CEE), deveréo obrigatoriamente
constituir uma «reserva de compensagdo», cujo
objectivo é o de compensar eventuais perdas téc-
nicas ou uma taxa de sinistralidade superior a
média que surja nesse ramo no final do exercicio.

Esta provisdo, que em Portugal recebeu o nome
de «Provisdo para desvios de sinistralidade», e
constituida para o seguro de crédito, caugao,
fenomenos sismicos e resseguro aceite de ris-
co atdomico, de acordo com as regras constantes
das normas do Instituto de Seguros de Portugal.

o Provisbes técnicas relativas ao seguro «Vida»
nos casos em que o risco de investimento &
suportado pelos subscritores.

Nesta rubrica incluir-se-80 as provisoes relativas
aos seguros geralmente conhecidos como unit
linked, em que o risco de investimento nao corre
por conta da empresa de seguros mas, ao in-
vés, é suportado pelo tomador do seguro ou em
funcdo de um indice.

2.3 — Representagdo das provisdes técnicas

As provisdes técnicas representam, em geral, a
rubrica de maior peso no passivo de uma em-
presa de seguros. Do activo constam os investi-
mentos, a maior parte dos quais se encontra

afecto a representacdo destas responsabilidades
para com os tomadores de seguro, segurados ou
beneficiarios. Com o objectivo de proteger estes
intervenientes do contrato de seguro, as directivas
prevéem que os Estados membros estabelecam
algumas regras no que respeita a equivaléncia,
localizacdo e congruéncia desses activos que
estédo a representar as provisdes técnicas. Des-
ta forma, as primeiras directivas estabeleciam que
as provisdes técnicas deveriam estar represen-
tadas por activos equivalentes, congruentes e
localizados em cada pais de exploragao e que
cada Estado membro estabeleceria qual a natu-
reza dos activos passiveis de representacao, 0s
limites dentro dos quais poderiam ser admitidos,
bem como regras para a avaliagdo desses acti-
vos. Se o Estado membro permitisse a utiliza-
cdo de créditos sobre os resseguradores para
cobertura das provisdes técnicas nao poderia,
nao obstante, exigir a localizagdo desses crédi-
tos no seu territorio.

As terceiras directivas consideram que importa
coordenar estas regras relativas a diversificagao,
localizacdo e congruéncia dos activos represen-
tativos das provisdes técnicas. Neste sentido, vai-
-Se Um pouco mais longe nas regras estabelecidas.
No que respeita a localizagdo destes activos,
permite-se que’ estejam localizados em todo o
territério da Unido Europeia, independentemente
do pais da exploracédo. Na seleccéo destes acti-
VoS representativos, dever-se-a ter em conta qual
o tipo de operagbes que a empresa de seguros
realiza, por forma a garantir critérios de rendi-
bilidade, seguranca e, cbviamente, liquidez.

FIGURA IV

Activos a representar as provisdes técnicas

Seguranga

Rendimento

2 As empresas de seguros que recebam de prémios ou quotizagoes para esse ramo um montante inferior a 4% da sua receita
total em prémios ou quotizagdes e a 2 500 000 ECU podem, de acordo com o disposto pelo Estado membro onde se encontre

a sua sede social, ficar isentas de constituir esta reserva.
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N&o esquegamos que, em conjunto com a pros-
secugdo dos objectivos de rendibilidade e
liquidez dos activos representativos, ter-se-a de
priveligiar também o critério «seguranca», pois
estamos a lidar com responsabilidades para com
os tomadores de seguros, segurados e bene-
ficiarios. Neste sentido, as terceiras directivas
prevéem algumas regras de dispersdo e diver-
sificagéo destes activos; no entanto, no que se

refere aos chamados «activos livres» (activos
que nao estdo a representar as provisdes téc-
nicas), estas regras nao se aplicam, tendo as
empresas de seguros a possibilidade de os in-
vestir livremente.

No que respeita as categorias de activos que as
empresas de seguros podem utilizar para repre-
sentagdo das provisdes técnicas, teremos:

QUADRO 1

Categorias de activos (terceiras directivas)

Investimentos

Créditos

Outros activos

e Titulos de divida, obrigagbes e outros
instrumentos do mercado monetario e
de capitais.

e Empréstimos.

° AccOes e outras participagcdes de ren-
dimento variavel.

e Unidades de participacdo em organis-
mos de investimento colectivo em va-
lores mobiliarios e outros fundos de in-
vestimento.

° Terrenos e edificios, bem como direi-

Créditos sobre resseguradoras, incluin-
do aparte destas nas provisées técnicas.
Depositos em empresas cedentes; divi-
das destas empresas.

Créditos sobre tomadores de seguro e
intermediarios decorrentes de operactes
de seguro directo e de resseguro.
Dividas a cobrar decorrentes de direi-
tos de salvados e sub-rogacéo
Reembolsos fiscais.

Créditos sobre fundos de garantia.

Imobilizagdes corpéreas, com exclusio
de terrenos e edificios, com base numa
amortizagao prudente.

Caixa e disponibilidades a vista, depo-
sitos em instituicoes de crédito ou em
quaisquer outros organismos autoriza-
dos a receber depositos.

Custos de aquisicdo diferidos.

Juros e rendas corridos nao vencidos
e outras contas de regularizagéo.

tos reais imobiliarios.

Existem ainda determinados limites que as em-
presas de seguros devem respeitar quanto aos
activos representativos, com o objectivo de pro-
teger a «carteira». Assim, apresentam-se, por
exemplo, limitagbes no que respeita ao investi-
mento em terrenos ou edificios que estejam lo-
calizados bastante préximo para poderem ser
considerados como um Unico investimento,
quanto ao investimento em accdes ou titulos
equiparaveis ndo negociados em mercados re-
gulamentados, ao investimento em disponibilida-
des a vista, etc.

Em Portugal, a Portaria n.2 119/84, de 26 de
Julho, veio fixar a natureza e os limites percen-
tuais dos activos representativos das provisdes
técnicas, bem como os principios gerais de
congruéncia e as bases de avaliagdo desses
activos, na linha das orientages definidas pelas
directivas comunitarias.

2.4 — Conclusao

1 — Apesar de existir, a partir da directiva das con-
tas, alguma harmonizagdo no que se refere ao
calculo das provisdes técnicas, os Estados mem-
bros tém ainda uma certa margem de manobra,
0 que provoca algumas divergéncias e alguns
problemas logisticos, nomeadamente para em-
presas que actuam em diferentes Estados; assim,
por exemplo, quando para o célculo da margem
de solvéncia das empresas de seguro de vida uti-
lizamos como base do primeiro método as provi-
sOes matematicas, e dado que nao existe uniformi-
dade quanto ao método de calculo desta provisio,
consoante se trate de uma empresa de seguros
com sede em Portugal ou sede, por exemplo, em
Francga '3, obteremos resultados distintos.

2 — Dever-se-a referir que o objectivo das directi-
vas comunitarias sobre seguros nado é atingir a

3 Em Franca, a provisdo matematica corresponde a diferenca entre o valor actual dos compromissos do segurador e do segu-
rado; no que respeita ao ramo «Vida», o artigo R 331-3 do Code des Assurances distingue as seguintes provisdes:

e provision mathématique;

e provision pour participation aux excédents;
e réserve de capitalisation;

e provision de gestion;

e provision pour aléas financiers;

e outras provisoes.
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uniformizacdo de métodos, mas proceder a uma
harmonizagdo minima, permitindo aos Estados
membros alguma liberdade; no entanto, dentro
de uma area tdo importante como sdo as provi-
sBes técnicas, dever-se-ia talvez proceder a uma
mais ampla harmonizagao, por forma a evitar Si-
tuagbes como a atras referida.

3 — Mencionamos, no inicio, que as empresas
de seguros deverao apresentar, COMo garantias
financeiras, provisdes técnicas, margem de sol-
véncia e fundo de garantia.

4 — Em Portugal, o Decreto-Lei n® 102/94 prevé
que, no caso de insuficiéncia das garantias fi-
nanceiras, as empresas terdo de apresentar ao
Instituto de Seguros de Portugal planos de re-
cuperagéo ou planos de financiamento, con-
soante a insufiéncia seja, respectivamente, ao
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nivel das provisdes técnicas ou fundo de garan-
tia, ou ao nivel da margem de solvéncia.

5 — Nao devemos deixar de referir, contudo, que
quando se verifica uma insuficiéncia ao nivel da
margem de solvéncia, ja a empresa entrou numa
situagéo financeira extremamente dificil. Esta
constatagdo fazemo-la com base na experiéncia,
na observacdo de casos reais.

6 — As provisdes técnicas tém uma importancia
crucial para o diagnéstico da situagdo financeira
de uma empresa; quando as empresas de segu-
ros apresentam provisdbes n&o correctamente
constituidas ou insuficiéncia ao nivel da repre-
sentagédo, existirda a necessidade de olhar mais
profundamente para o funcionamento da empre-
sa, por forma a evitar ocorréncias de dificil reso-
lucao.
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